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INFORMACIÓN GENERAL 
 
 
 Banco Pichincha Panamá, S.A (en adelante “el Banco” o “El Emisor”) es una sociedad anónima 
organizada y en existencia de conformidad con las leyes de la República de Panamá mediante escritura 
pública debidamente incorporada según consta en la Ficha 460910 Documento 659063 asiento 17 de la 
sección mercantil del Registro Público con fecha de 23 de agosto de 2004, es una sociedad de duración 
perpetua. Desde su organización, el Banco ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto 
social. Dichas reformas se encuentran debidamente registradas en el Registro Público. 

Las oficinas principales del Emisor se encontraban hasta el 30 de abril en el Edificio Torre Dresdner, 
Planta Baja, Avenida Nicanor de Obarrio, Calle 50 y Calle 55 Este, Ciudad de Panamá, Provincia de 
Panamá, República de Panamá.   Desde el 1 de mayo, las oficinas fueron reubicadas en el Edificio PH 
Tower Plaza, Planta Baja y Mezanine, en la Avenida Nicanor de Obarrio, Calle 50 y Calle Beatriz Cabal, 
de la Ciudad de Panamá.   Su número de teléfono es el (507) 297-4500.  El sitio web es 
www.pichinchapanama.com.    

Hasta la fecha, El Emisor no cuenta con ninguna otra sucursal en la República de Panamá. 

El Banco fue constituido el 5 de agosto de 2004 con el nombre de Banco del Pichincha Limited 
Panamá S. A. y autorizado a operar en la República de Panamá bajo licencia internacional emitida por la 
Superintendencia de Bancos de Panamá el 9 de diciembre de 2004, mediante Resolución S.B. No.225-
2004, iniciando operaciones con dicha licencia desde el 2 de mayo de 2005 hasta el 5 de junio de 2006. 
En esta última fecha, la Superintendencia de Bancos de Panamá otorgó al Banco licencia general mediante 
Resolución S.B. No.051-2006, que le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la 
República de Panamá y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y 
realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos de Panamá autorice.  El 6 de octubre 
de 2006 mediante Resolución S.B.P.No.100-2006 la Superintendencia de Bancos de Panamá autorizó el 
cambio de razón social de Banco del Pichincha Limited Panamá S. A. a Banco Pichincha Panamá, S. A 

 Para los efectos del análisis de este documento se ha utilizado los Estados Financieros Interinos al 
31 de marzo de 2022, los cuales han sido preparados por la contabilidad interna de El Emisor, conforme a 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 
  



I PARTE 
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 

 
Activos: 
 
 Al 31 de marzo el Emisor registró activos por un monto de US$788.9 millones, reflejando una 
disminución de 2.1% (-US$17.0 millones) en relación con los US$805.9 millones del cierre de diciembre 
de 2021.  Esta disminución es explicada por la optimización del efectivo en bancos, recursos que fueron 
destinados en la colación de préstamos. 
 
 En este sentido, la cartera de préstamos netos aumentó 2.5%, al pasar de US$493.1 millones en 
diciembre de 2021 a US$505.6 millones en marzo de 2022, como resultado del incremento en US$25.8 
millones en los saldos de los préstamos de la cartera comprada a instituciones bancarias y a los sectores 
de servicios y ganadería.  Mientras que los saldos de préstamos a sectores comerciales, pesca y 
agropecuarios han experimentado una reducción de US$17.1 millones, en relación con el cierre de 2021.    
 
 La cartera de inversiones pasó de US$152.8 millones en diciembre de 2021 hasta US$151.7 
millones en marzo de 2022.  La disminución en el saldo de la cartera de inversiones a un menor nivel de 
colocación de excedentes en instrumentos, así como al ajuste a la baja en los precios que ha experimentado 
el mercado de valores en el ámbito global, durante el primer trimestre del año 
 
 En cuanto al rubro de efectivo y depósitos en bancos este disminuyó en 23% al pasar de US$135.7 
millones en diciembre de 2021 hasta US$104.3 millones en marzo de 2022. La reducción del efectivo 
corresponde a la utilización de este recurso en la colocación de nuevos créditos. 
 
 La composición de los activos al 31 de marzo es la siguiente:  64.1% corresponde a préstamos netos, 
19.2% a inversiones, 13.3% a efectivo y depósitos en bancos y 3.0% por otros activos. 
 
Pasivos:  
 
 El total de pasivos del Emisor ha disminuido 2.1% al pasar de US$723.1 millones en diciembre de 
2021 hasta US$707.7 millones en marzo de 2022.  
 
 Los depósitos de clientes se ubicaron en US$679 millones, lo que representa una disminución de 
2.9% en comparación a los registrados en diciembre de 2021 (US$699.6 millones).   En cuanto al tipo de 
cuenta de captación, las cuentas corrientes que reflejan la utilización del efectivo de los clientes registraron 
una variación de -4.5%, al pasar de US$62.9 millones en diciembre 2021 hasta US$60.1 millones en marzo 
de 2022, mientras que las cuentas de ahorros, más asociada a una gestión patrimonial de los clientes, 
tuvieron un crecimiento de 1.1% al pasar de US$64.9 millones en diciembre de 2021 hasta US$65.7 
millones en marzo de 2022. Mientras que los depósitos a plazos pasaron de US$571.6 millones en 
diciembre de 2021 hasta US$553.1 millones en marzo de 2022, reducción de 3.2%, reducción que obedece 
entre otros factores a la utilización de los recursos por parte de los clientes para la liquidez de sus empresas 
o personales, así como a la salida de depósitos que tenían costos más altos y a la cancelación de préstamos 
que tenían garantías de depósitos.  
 
 Para diversificar sus fuentes de fondos el Banco ha emitido un programa rotativo de bonos 
corporativos.  A marzo del 2022, el saldo en colocación de estos bonos es de US$18.1 millones, 24.6% 
superior a los colocados a diciembre 2021 (US$14.5 millones), estos bonos están colocados a series de 2 
y 3 años.   Por otro lado, en septiembre de 2021 se adquirió un financiamiento por US$5.8 millones con 
una institución internacional para mantener una cobertura natural y eliminar el riesgo de exposición en 
euros de los créditos que el Banco ha otorgado.  



 
Los otros pasivos, pasaron de US$3.2 millones en diciembre 2021 a US$4.8 millones en marzo de 2022. 
 
Patrimonio: 
 
 La base patrimonial del Emisor disminuyó en 2.0%, al pasar el total de patrimonio de US$82.8 
millones en diciembre de 2021 hasta US$81.2 millones en marzo de 2022, disminución que es explicada 
en la reducción de las utilidades retenidas a la fecha. 
 
A. Liquidez: 
 
 La Junta Directiva del Emisor tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las políticas de 
administración de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se ha delegado esta responsabilidad 
al Comité de Activos y Pasivos (ALCO), quien tiene que desarrollar y proponer políticas en relación con 
la administración de sus activos y pasivos con el objetivo de mantener dentro de los límites establecidos, 
las exposiciones a tasas de interés, mercado, vencimiento, liquidez y moneda extranjera, reflejando un 
adecuado balance entre liquidez y rentabilidad. 
 
 El Comité vigila la preservación de la liquidez adecuada para cumplir con sus compromisos tanto 
de pasivos (depósitos y financiamientos) como fuera del balance, incremento en los activos productivos y 
niveles de precios, así como los financiamientos requeridos por El Emisor. 
 
 La medida utilizada por el Emisor para vigilar la liquidez es el índice de activos líquidos netos sobre 
depósitos recibidos de clientes. Los activos líquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y 
títulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y líquido, menos cualquier otro depósito recibido 
de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento dentro 
del mes siguiente. Un cálculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la medición de los límites de liquidez 
establecidos por el Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panamá 
con respecto a la medición del riesgo de liquidez. 
 
 A continuación, se detallan los índices de activos líquidos netos sobre los depósitos recibidos de 
clientes del Banco a la fecha de los estados financieros, como sigue:  
 

 
Marzo  2022 (No 

auditado) 
Diciembre 2021 Auditado 

 
Al final del período 61.07% 81.20%  

Promedio del período 66.34% 88.61%  

Máximo del período 71.82% 100.65%  

Mínimo del período 61.07% 74.21%  

   

    

    

    

    

 



 
 Como se evidencia en los datos anteriores, la política conservadora del Emisor en medio de la 
situación generada por la aplicación de medidas para contener la pandemia del Covid-19 y la volatilidad 
en el sistema financiero mundial derivada de las situaciones registradas en el primer trimestre en la 
economía global el Emisor ha procurado la preservación de la liquidez. 
 
 Préstamos: 
 
 Los préstamos son el principal generador de ingresos para el Emisor, por lo tanto, se les da especial 
seguimiento a estos activos productivos, este seguimiento incluye la concentración del riesgo de crédito 
por sector y ubicación geográfica.  
 
 A continuación, se presenta la distribución de los créditos por industria:  

   

  
             Marzo 2022                 Diciembre 2021 

(No auditado)                  Auditado 

      

Personales 149,896,367 137,493,410

Construcción 96,226,361 97,013,477

Comerciales 54,583,944 67,125,848

Servicios 66,885,468 55,183,129

Pesca 51,675,660 54,092,256

Agropecuarios 29,934,961 32,128,095

Industriales 26,434,533 26,123,593

Ganadería 10,987,502 9,282,057

Vivienda hipotecaria 739,393 302,902

Bancos y organismos no gubernamentales 0 0

Minería 0 0

Monto bruto 487,364,189 478,744,767

    

Prima por amortizar 32,626,989 26,318,286

Reserva de PCE -14,351,715 -11,969,273

Comisiones descontadas no ganadas -20,598 -20,598

Total préstamos 505,618,865 493,073,182

 
En cuanto a la provisión para pérdidas crediticias esperadas relacionada a los instrumentos de deuda 

al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI) estás serían las siguientes:  
    
 
 
    



  
mar-22 dic-21 

(No auditado) Auditado 

  Etapa 1 Etapa 1 

Reserva de inversiones a VRCOUI: 
(PCE de 12 (PCE de 12 

meses) meses) 

       

Saldo al inicio del período 646,078 611,875 

Remedición en estimación de pérdidas -105,739 -314,111 

Instrumentos financieros dados de baja -18,057 -248,501 

Originación de nuevos activos financieros 60,578 596,815 

Saldo al final del período 582,860 646,078 

 
B. Recursos de Capital 
 

Al ser el Emisor una institución bancaria, este está bajo lo establecido por la ley bancaria en Panamá, 
la cual indica que los bancos de licencia general deben mantener un capital pagado o asignado mínimo de 
B/.10 millones; y un índice de adecuación de capital mínimo del 8% de sus activos ponderados por riesgo, 
los cuales deben incluir las operaciones fuera de balance. 

Dentro de sus objetivos institucionales, el Emisor tiene como meta principal el mantener un elevado 
nivel de solvencia y altos estándares de desempeño ante el público, sus clientes y organismos de control; 
enmarcado en una preocupación constante hacia el fortalecimiento patrimonial.     

A continuación, presentamos los indicadores de adecuación de capital. 

  Marzo 2022 (No auditado)  Diciembre 2021 Auditado 

Capital Primario Ordinario   

Acciones comunes 21,000,000 21,000,000

Utilidades no distribuidas 51,455,173 55,568,655

Reserva para valuación -1,937,620 -79,379

Activos intangibles, neto     -2,230,845 -2,265,582

Activos por impuesto diferido -495,198 -383,310

Total de capital primario ordinario 67,791,510 73,840,384

Provisión dinámica 6,300,441 6,300,441

Total fondos de capital regulatorio 74,091,951 80,140,825

Total de activos ponderados por riesgo 525,127,350 500,245,800

    



Indicadores de capital mar-22 Diciembre 2021 
Auditado 

Mínimo 

 (No auditado)  requerido 

  
14.11% 16.31% 8.00%

Índice de Adecuación de Capital 

Índice de Capital Primario Ordinario 12.91% 15.05% 4.50%

Coeficiente de Apalancamiento 8.79% 9.82% 3.00%

 
C. Resultados de las operaciones al 31 de marzo de 2022 
 

Al 31 de marzo, el Emisor reportó ingresos financieros por US$8.9 millones, lo cual reflejo una 
disminución de 5.8% con respecto a los reportado en el primer trimestre de 2021.   Esta disminución es 
explicada en la reducción en los ingresos por préstamos que pasaron de US$8.2 millones en 2021 a US$7.9 
millones en 2022 (-3.8%), los ingresos por intereses en depósitos disminuyeron en 30.0% al pasar de 
US$0.4 millones en el 2021 a US$0.3 millones en el 2022, reducción derivada del ajuste a la baja en las 
tasas de interés del mercado bancario, así como de la reducción en los saldos de efectivo. Mientras que los 
ingresos en la cartera de inversión disminuyeron en 13.3% pasando de US$0.8 millones en 2021 a US$0.7 
millones en 2022. 

 
En cuanto a los gastos por intereses, los mismos experimentaron una reducción de 20.6% al pasar 

de US$5.7 millones en el 2021 a US$4.5 millones en el 2022, dicha reducción es explicada por la reducción 
en los gastos de interés en depósitos de clientes, los cuales pasaron de US$5.4 millones en el 2021 a 
US$4.3 millones en el 2022, como resultado del ajuste de las tasas que se realizaron durante el 2021.   

 
En cuanto a los gastos generales, estos se ubicaron en US$2.3 millones, 1.4% superior en relación 

con los gastos del 2021.   El aumento fue generado por el incremento en impuestos distintos al de la renta 
(+108.4% o US$0.1 millones) y aumentos en los gastos de salario y otros gastos de personal, los cuales 
pasaron de US$0.8 millones en el 2021 a US$0.9 en 2022, este incremento forma parte de la estrategia del 
banco de fortalecer su capital humano. 

 
 El gasto de provisiones aumento 47.1%, pasando de US$1.3 millones en 2021 a US$1.96 millones 
en 2022.   Como resultado del efecto que tuvo el aumento de los gastos generales y las provisiones y la 
reducción de los ingresos financieros, la utilidad neta al primer trimestre experimentó una reducción de 
35.8% pasando de US$0.35 millones en el 2021 a US$0.2 millones en el 2022. 
 
D.  Análisis de perspectivas: 
 
 Al ser el Emisor una entidad dedicada a la intermediación financiera, las ganancias futuras 
dependerán de preservar la buena calidad crediticia de sus activos productivos y captar recursos financieros 
a costos razonables.  Por lo tanto, el Emisor vigila la calidad de los activos y los costos tanto estos como 
de los pasivos. 
 
 Igualmente, El Emisor está monitoreando de cerca la situación derivada por las medidas de 
contención a la pandemia del Covid-19 de manera que pueda anticipar efectos adversos a los activos y 
recursos de este, así como los efectos que tiene sobre el sector financiero en el ámbito global las situaciones 
recientes, como la guerra en Ucrania, el incremento en las tasas de interés y la volatilidad en los precios 
de las materias primas.    Frente a estos eventos que se puedan presentar a futuro se destaca los niveles de 
liquidez y capitalización que muestra el Emisor al 31 de marzo de 2022. 








































































































































